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COYUNTURA ECONOMICA

Las perspectivas para el 2018, se presentan auspiciosas en materia de crecimiento econémico,
particularmente por la convergencia en la recuperacion de las economias desarrolladas y
aquellas de los denominados paises emergentes. De acuerdo a las proyecciones del Fondo
Monetario Internacional (FMI), el Producto Internho Bruto (PIB) mundial presentard un
incremento que bordearia el 4%. Las economias desarrolladas, dando continuidad a los buenos
resultados obtenidos en el 2017 por Europa, EE.UU y Japédn, se espera experimenten un
incremento del 2,3%.

Por su parte, el bloque de economias emergentes, presenta proyecciones de crecimiento
cercano al 5%, con una desigual distribucion entre paises. El liderazgo del crecimiento de este
bloque lo ejercerian los paises asidticos con proyecciones de 6%, destacando la situacion de
China principal socio comercial de Chile y de su sector forestal, con una meta interna de
crecimiento del 6,5% y proyecciones del FMI de 7%. Los paises emergentes de Africa
alcanzarian incrementos del 4% y América Latina, con una amplia diversidad entre los paises,
se ubicaria en un rango de crecimiento entre el 2% y 3%. Destacan entre los hechos relevantes
de la region, el término de los procesos recesivos en Brasil y Argentina y la situacién de
incertidumbre en México tanto por el futuro del tratado comercial con EE.UU. como por los
caracteristicos efectos vinculados a periodos de elecciones presidenciales; este Ultimo factor,
también es un elemento de incertidumbre durante el presente afio en Brasil, Colombia, y Costa
Rica, entre otros.

La evolucion de las monedas ha presentado comportamientos heterogéneos, en un periodo
caracterizado por una continua disminucién del valor del délar, que ha perdido un 15% de su
valor respecto al euro y cotiza a su nivel mds bajo en tres afios. Actualmente, el euro se cotiza
en torno a 1,25 EUR/USD, con perspectivas de mayor crecimiento econémico de la regién y
retiros graduales del programa de estimulos monetarios, factores que han contribuido a una
importante apreciacién de la moneda europea estimdndose que podria llegar a 1,3 EUR/US$ en
los proximos seis meses. Entre las monedas de las principales economias emergentes destacan
la fuerte apreciacion del yuan, del peso mexicano, del real brasilefio y del rublo ruso.

Las principales amenazas que enfrenta la economia mundial son las tensiones geopoliticas,
principalmente en la relacion EE.UU.-Corea del Norte, las amenazas de guerra comercial por
parte de EE.UU, con sus anuncios de subidas unilaterales de aranceles para el acero y el
aluminio, y las potenciales reacciones principalmente de Europa.

Especialistas en mercados emergentes del FMI y otros analistas, destacan como la principal
amenaza, los potenciales encarecimientos de las deudas de los paises de este bloque derivado
de probables subidas de los tipos de interés y el retiro de estimulos en EE.UU, y luego en la
zona euro, hito que se ha denominado “El fin del dinero barato”.

El incremento de los precios de las materias primas ha sido relevante en la reactivacion
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econdmica de importantes economias del mundo emergente como Rusia, Brasil y Suddfrica. Una
excepcion a la valorizacién de las materias primas la constituye el rubro alimentario, cuyos
precios han permanecido estancados. El precio del petréleo WTI en enero del presente afio
alcanzé un mdximo de US$64/barril, en respuesta a factores estacionales y riesgos
geopoliticos de cardcter mds bien transitorio. Sin embargo, se estima que hacia fines de afio el
petrdleo tendrd un precio en torno a los US$ 55/barril, en respuesta al crecimiento de la
oferta mundial por una mayor produccion de EE.UU. Los especialistas sefialan que estos valores
corresponden a un hivel moderado que no dafia las economias de aquellos paises importadores
de petrdleo, y al mismo tiempo son suficientes para promover la recuperacién de las economias
petroleras.

Por su parte, el precio del cobre se incrementé en un 19% al comparar diciembre de 2017 con
diciembre de 2016. De acuerdo a los analistas en la materia, este fenémeno no se trataria de
un hecho puntual, proyectdndose una tendencia al alza hasta al menos el afio 2020. El
crecimiento de China, pais que consume el 50% del cobre refinado y la revolucién del mercado
de los autos electrdnicos, explican en gran medida las positivas proyecciones a mediano plazo.
Las alzas del precio del cobre han sido determinantes en el repute de la actividad econémica
en Chile desde el dltimo trimestre del 2017 y los primeros meses del 2018. El Indicador Mensual
de Actividad Econdmica (Imacec) de enero Ultimo, registré un alza del 3,9 por ciento en relacion
a enero 2017, después de 10 meses consecutivos a la baja. El principal impulso para el Imacec
de enero 2018 fue el sector minero, que aumenté en un 8,6% mientras el no minero lo hizo en
un 3,5%. El alza del precio del cobre y la consecuente reactivacién de proyectos mineros,
ademds de la baja que produjo la huelga de la Minera La Escondida (20% de la produccién
nacional) en enero de 2017, fueron los factores determinantes del alza.

No obstante, la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE) dio a
conocer a fines de 2017 un informe de evaluacién de las politicas de transformacién productiva
de Chile; una de las principales conclusiones de este informe se focaliza en la siguiente
advertencia: “Existe una wulnerabilidad extrema a los shocks externos por la baja
diversificacion y productividad econémica”

En relacién al incremento de la diversificacion productiva y la productividad econdmica, el
sector forestal tiene un rol relevante en cuanto a innovacion e incorporacién de valor agregado
al recurso. En este contexto, el afio 2017 el sector exporté productos elaborados por un monto
de US$ 813,3 millones, lo que representa el 15,1% de las exportaciones forestales del pais,
confirmando una tendencia de recuperacién después de la gran baja producida por los efectos
de la crisis sub prime en el mercado de EE.UU. Al respecto, cabe recordar que el récord de
exportaciones de productos elaborados se registré el afio 2006, con un monto de US$1.060
millones y una participacién de 27,2% en el total exportado por el sector forestal ese afio. .
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INDICADORES ECONOMICOS
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Fuente: Banco Central de Chile
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Comercio Exterior de Bienes
Fuente: Banco Central de Chile
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4 )
Precio del Cobre Refinado BML
(Bolsa de Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero 2018

Después de un afio con altos y bajos que comenzé bastante deprimido para el sector, las
exportaciones forestales 2017 registraron un monto total de US$ 5.376,2 millones, con un
incremento de solo 2% respecto de 2016. Sin embargo, en un ambiente generalizado de mejores
expectativas econdémicas, como se
puede concluir del comentario y
570 sss | cifras de las pdginas precedentes,
w 856 ' . » 485 o durante e.l mes de enero de 2018 I'as
. 420 14 A 103 21 [ a0 7 o 101 exportaciones forestales de Chile
registraron un valor de US$ 558
millones, lo que representa un
crecimiento de 18,5% respecto del
valor exportado en diciembre
Ultimo, de 38,4% respecto de enero
o o de 2017, e incluso, de 19% respecto
e fmam 12012 @sondefmanm ;0171 eeen dzoelg de enero de 2016. Aunque es muy
pronto para saber si este resultado
marcard tendencia, no hay duda de que imprime optimismo para el afio que se inicia.

Evolucion Mensual de las Exportaciones Forestales
(USS millones FOB)

Los principales factores que han gatillado el incremento de enero 2018 en relacién a enero 2017,
quedan en evidencia en los grdficos y cuadros que se presentan a continuacién. El factor fundamental
es el fuerte crecimiento de los precios de los tres tipos de pulpas que Chile exporta, pero también
juegan un rol interesante los aumentos de precios en la mayoria de los otros principales productos
exportados. También se destacan los incrementos en los volimenes exportados de los 15 principales
productos del ranking, con la sola excepcién de la pulpa cruda de pino radiata (-28,3%), de las astillas

de Eucaliptus globulus (-4,7%) y de la madera aserrada de pino radiata (-3%).

Participacion Principales Productos
Enero 2018, porcentaje

Pulpa blang. Pino
Pulpa blang. Euca
Mad. Aserr. Tab. Pino
Tab. Contrac. Pino
Molduras Pino

Pulpa cruda Pino
Astilla s/c Nitens
Astilla s/c Globulus
Moldura MDF Pino
Cart. Mult. Estucadas
Mad. Cepill. Pino
Blanks Pino

Ta. Encol. Canto Pino
Tab. MDF Pino

Tab. MDP c¢/mel. Pino
Otros

Variacion Precios Principales Productos
Enero 2018/Enero 2017, porcentaje

Pulpa blang. Pino
Pulpa blang. Euca
Mad. Aserr. Tab. Pino
Tab. Contrac. Pino
Molduras Pino

Pulpa cruda Pino
Astilla s/c Nitens -
Astilla s/c Globulus
Moldura MDF Pino
Cart. Mult. Estucadas
Mad. Cepill. Pino
Blanks Pino

Ta. Encol. Canto Pino
Tab. MDF Pino

Tab. MDP ¢/mel. Pino -
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PRINCIPALES PRODUCTOS
VARIACION DEL VALOR, VOLUMEN Y PRECIO

Valor (US$ millones FOB)
Enero 2016 Enero 2017 Var. (%)

Pulpa blanq. Pino
Pulpa blanq. Euca
Mad. Aserr. Tab. Pino
Tab. Contrac. Pino
Molduras Pino

81568.354 143.862.388 76,4
65.487.008 102.488.334 56,5
55.573.233 56.959.678 25
24727766 33.412.466 35,1
18.680.642 26.582.999 423

Pulpa cruda Pino 23.694.463 23.774.489 0,3
Astilla s/c Nitens 8.400.819 22.607.014 1691
Astilla s/c Globulus 20.764.308 19.864.900 -4,3

Moldura MDF Pino
Cart. Mult. Estucadas
Mad. Cepill. Pino

14.343.909 18.546.331 29,3
12.726.354 18.229.633 43,2
9.299.277 11444162 231

Blanks Pino 7.031572 8.288.898 17,9
Ta. Encol. Canto Pino 4359569 7.337.242 68,3
Tab. MDF Pino 6.051.515 7.161.754 18,3

Tab. MDP c/mel. Pino 3.799.896 4.302.099 13,2

Participacion Principales Mercados
Enero 2018, porcentaje

China
EE.UU.
Japén
Corea del Sur
México
Taiwan
Peru
Colombia
Australia
Holanda
Argentina
Vietnam
Italia
India
Otros

Volumen

Enero 2016 Enero 2017 Var. (%)
Pulpa blangq. Pino (t) 148.792 193.196 29,8
Pulpa blanq. Euca (1) 143563 146.618 21
Mad. Aserr. Pino (m*) 266.561 258.499 -3,0
Tab. Contrac. Pino (1) 34.649 40.649 17,3
Molduras Pino (1) 11.627 14.604 25,6
Pulpa cruda Pino (t) 44107 31.632 -28,3
Astilla s/c Nitens (1) 144787 419.856 1900
Astilla s/c Globulus (1) 297.862 283.749 -4,7
Moldura MDF Pino (1) 14167 18.287 291
Cart. Mult. Estucadas (t) 14.199 19.373 36,4
Mad. Cepill. Pino (m®) 32.788 38.170 16,4
Blanks Pino (m®) 15.352 16.814 95
Tab. Encol. Canto Pino (t) 3.063 4788 56,3
Tab. MDF Pino (1) 13.201 14.350 8,7
Tab. MDP ¢/mel. Pino (t) 6.507 7.610 17,0

Variacién Monto Exportado
Principales Mercados
Enero 2018/Enero 2017, porcentaje

China

EE.UU.

Japén

Corea del Sur
México
Taiwan 718,3

Peru
Colombia
Australia
Holanda
Argentina
Vietnam
Italia

India

Precio (US$/unidad)
Enero 2016 Enero 2017 Var. (%)

Pulpa blanq. Pino 548,2 7446 35,8
Pulpa blanqg. Euca 456,2 699,0 53,2
Mad. Aserr. Tab. Pino 2085 220,3 57
Tab. Contrac. Pino 7137 822,0 15,2
Molduras Pino 1606,6 1820,2 13,3
Pulpa cruda Pino 537.2 7516 39,9
Astilla s/c Nitens 58,0 53,8 -7.2
Astilla s/c Globulus 69,7 70,0 0.4
Moldura MDF Pino 10125 1014,2 0,2
Cart. Mult. Estucadas 896,3 941,0 5,0
Mad. Cepill. Pino 283,6 299,8 57
Blanks Pino 458,0 493,0 7.6
Ta. Encol. Canto Pino 1423,3 15324 7.7
Tab. MDF Pino 458 4 499,1 8,9
Tab. MDP c¢/mel. Pino 583,9 565,3 -3,2

Fuente: INFOR

Participacién Principales Exportadores
Enero 2018, porcentaje

Cel. Arauco y Const. 34,7

Paneles Arauco

CMPC Celulosa

CMPC Maderas

Cartulinas CMPC

Masisa

Anchile

Forestal del Sur

Forestal los Andes

Astillas Exportaciones

Eagon Lautaro

Consorcio Maderero

Bosqies Cautin

Masonite

Norske Skog

Otros
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Chile pierde participacion en el mercado de contrachapados
de coniferas en EE.UU.

A partir de la crisis subprime, el mercado de EE.UU. descendié del primer al segundo lugar de
importancia como destino de las exportaciones de productos forestales de Chile. Actualmente,
este mercado representa el 25% del monto exportado por el sector y se caracteriza por contar
con una cartera de productos absolutamente diferenciada en relacién a los productos que se
envian al principal pais de destino, China, mercado que captura el 35% del valor de las
exportaciones forestales chilenas.

Entre los productos forestales enviados a EE.UU., destacan, en el tercer lugar del ranking, los
tableros contrachapados de pino radiata, con los cuales hasta el afio 2016 Chile lideraba la lista
de proveedores externos en el mercado de EE.UU. de contrachapados de coniferas, pasando
en el 2017 al segundo lugar al ser desplazado por Brasil. Sin embargo, desde hace ya varios
afios que Chile viene perdiendo participacion en este mercado, debido principalmente al
crecimiento de Brasil y en menor medida a la recuperacion de Canadd, entre los proveedores
tradicionales, y al aumento de China, como nuevo competidor. Esto, en un contexto de mercado
en expansion, puesto que las importaciones estadounidenses de contrachapados de coniferas
han crecido en torno a US$ 300 millones en la dltima década.

Participacién de Chile en Mercado de Tableros Contrachapados de ASi, la TV‘GYQCTOI"fO de ,GS

Coniferas de EE.UU. (% en volumeny en valor) . . .
Fuente:INFOR en base a datos de U.S. Trade Comission (HTS441239) lmpOI"TClCIOneS eSTOdOUnIdenSCS
de ftableros contrachapados de

7674
70 Lo coniferas en el periodo 2007-
60 55 -
% || 0 2017, muestra que durante 9 afios

w0 2 e consecutivos (2008 a 2016), Chile
zz " || I I| 27 mantuvo el liderazgo en el monto
10 II I I I II total importado por EE.UU., lugar
’ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 que perdlé en el 2017 como ya se
mencioné. En cuanto a su
participacién en el  valor
importado por EE.UU., después del récord de 74% registrado en el 2011, los contrachapados
chilenos experimentaron abruptas caidas el 2012 y 2013 llegando a un 37% de participacién,
debido principalmente al incendio que afectd a la planta de contrachapados del complejo Nueva
Aldea, que dejé fuera de produccién a mds de 300 mil m® del producto. No obstante, en los

afios siguientes Chile se ha recuperado, pero no ha logrado repuntar en participacion.

B % Participacion en Volumen B % Participacion en Valor

Al analizar el comportamiento en los (ltimos cuatro afios de los cuatro principales paises
proveedores, Chile desciende desde un 38% de participacién en este mercado hasta un 24%,
experimentando una baja particularmente importante en el afio 2017, al caer nueve puntos
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Participacion (%) en mercado de tableros contrachapados de coniferas en EE.UU. porcentuales en relaciéon a la
Principalesproveedores. participacién del 2016. Otro pais
Fuente: INFOR enbasea datos de US Trade Comissionn(HTS 441239) Compeﬁdor relevante, Canadd,
o B = - experimenta también una constante
30 57 > 2 . . caida en  su participacién,
2 5 18 descendiendo desde 37% a 23%,
o II I II I II I w0 4I también a pesar de que el monto
I B importado desde este pais ha crecido

’ Chile Canada Brasil China significativamente.

H2014 W2015 W2016 M 2017

La participacion perdida por Chile y
Canadd ha sido capturada por Brasil y China. En el caso de Brasil, a partir del segundo trimestre
del 2016 alcanza los niveles de Chile y Canadd, superando a ambos proveedores a partir del
segundo trimestre del 2017. China, luego de una contraccién que lo llevé a descender desde un
10% de participacién el 2014 a un 4% el 2016, el afio 2017, en particular desde abril,
experimenta un agresivo ascenso finalizando el periodo con un 18% de participacién. Mds aun,
en el segundo semestre la participacién de China logra superar a las de Chile y Canadd.

El incremento en el monto

Participacion (% valor totalimportado) en mercado de tableros contrachapados de .
coniferas en EE.UU. Principales proveedores. eXPOT'TGdO deSde Chlna a EEUU:
Fuente: INFOR enbase a datos de US International Trade Comission ( HTS441239) en el aﬁo 2017 I"ZSPZCTO del Gﬁo
60 anterior, alcanza a 540%, lo que

50

" se explicada fundamentalmente

por el incremento de 480% en el
volumen enviado y, en menor
medida, por una moderada alza del

30
20

.b-¢4@<-\>

10

emm j s nemm j s nemm j s nemm j s n pI"eCiO de 120/0. En el caso de
2014 2015 2016 2017 Brasil, es también el incremento
—CHILE = CANADA BRASIL ====CHINA en volumen (20,4%) el factor mds

relevante que explica 32% del
alza en el monto importado entre el 2016 y el 2017, la variacidn en el precio en este caso alcanza
a9%.

El mercado global de importacién de tableros contrachapados de coniferas en EE.UU. se
expande durante el 2017 en un 31%, incrementando el volumen en un 25% y presentando un alza
mds moderada en el precio de un 5,3 %.

A las alzas ya mencionadas de China y Brasil, se suma un incremento moderado del monto
exportado por Canadd de un 9,6%. El Unico de los proveedores relevantes que experimenta una
baja durante el afio 2017 es Chile, con una variacién de -4,3% en el monto importado por EE.UU.
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desde este pais. El descenso del precio de un 6,2% respecto al 2016, no logra compensar el leve
aumento en volumen, que alcanzé al 2,1%.

En la seccién Precios de Productos Forestales en el Mercado Externo (pdgina 13), se puede
observar con mayor detalle la evolucion de los precios medios de importacion de EE.UU. para
los principales proveedores externos de contrachapados de coniferas. Destaca el hecho de que
en noviembre del 2017 se iguala el precio de Canadd, Chile y China, debido a una fuerte caida
del precio de Canadd y moderadas pero constantes alzas del precio de China. El precio de Brasil
se mantiene por debajo del resto de los principales proveedores, a una distancia significativa.

Importacion de Tableros Contrachapados de Coniferas desde EE.UU
Valor, volumen y precio promedio anual, principales proovedores
Fuente: INFOR en base a datos de US Trade Comission (HTS 441239)
Valor importado en miles de US$ Variacién (%)
Pais 2014 2015 2016 2017 2016 -2017
Brasil 40.461 84.541 140.481 185.644 32,1%
Chile 99.210 133.110 144.865 138.707 -4,3%
Canada 88.450 109.287 119.720 131.177 9,6%
China 27.321 25.756 15.949 103.468 548,7%
Otros 5.974 10.153 14.709 15.422 4,8%
Total 261.416 362.847 435.724 574.418 31,8%
Volumen importado en miles de metros cubicos Variacién (%)
Pais 2014 2015 2016 2017 2016-2017
Brasil 118 267 538 648 20,4%
Chile 188 268 341 348 2,1%
Canada 181 216 288 279 3,1%
China 64 65 44 255 479,5%
Otros 19 33 54 53 -1,9%
Total 570 849 1265 1583 25,1%
Precio promedio anual USS FAS/ m3 Variacién (%)
Pais 2014 2015 2016 2017 2016 -2017
Brasil 343 317 261 286 9,7%
Chile 528 497 425 399 6,2%
Canada 489 506 416 470 13,1%
China 427 396 362 406 11,9%
Otros 314 308 272 291 6,8%
Total 459 427 344 363 5,3%
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

4 )
Evolucién mensual del precio de Pulpa Blanqueada de Coniferas
Fuente: (1) Banco Central de Chile, preciointemacional de
pulpa blanqueada de coniferas (Northem Bleached Sofwood Kraft (NBSK)).
(2) Instituto Forestal (INFOR), precio exportacion de Chile. )
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Evolucion del precio de importacion de tableros contrachapados
de coniferas en EE.UU. Principales proveedores
Fuente: INFOR enbase a datos deUS Intemational Trade Commission (HTS 441239).
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4 )
Variacion mensual del precio de Tableros de Madera (EE.UU.)
Indice SPCP (Structural Panel Composite Price Index)
Variacion con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: INFOR enbasea datos de Random Lengths.
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Variacion mensual del precio de Tableros de Madera (EE.UU.)
Indice PPI (ProducerPrice Index - Softwood Veneer and Plywood)
Variacién con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: INFOR enbase a datos de Bureau of Labor Statistics.
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Variacidn del precio de Madera Aserrada Estructural de Coniferas (EE.UU.)
Framing Lumber Composite Price Index
Variacion con respecto mismo mes afio anterior

Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths. Feb.
26,2%
30

ANA Pava
- ~ 7\ AN
JAY A

/

Variacion %
o

10 S
w0 YN\ AT
-30
efmamjjasondlefmamj jasondefmamjjasondef
2015 2016 2017 201
- J

Evolucion del precio de importacion de madera aserrada de coniferas en los
principales paisesimportadores
Fuente: INFOR enbase a datos de Trade Map (HTS: 440710)
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Variacién mensual de Precios a Productor - Molduras de Madera (EE.UU)
Variacién con respecto mismo mes afio anterior

Fuente:INFOR enbasea datos de Bureau of Labor Statistics.
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Evolucion del precio de importacion de molduras sélidas de coniferas en EE.UU.
Principales proveedores
Fuente:INFORen base a datos de US Intemational Trade Commission (Codigos HTS
4409104010y HTS 4409104090)
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES

MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto plantade pulpa VIl y VIIl Regiones (US$/m?)

o o o = o > - = o % - > %) 30 -
z|ls|e|2|2|38[2|2|2|g]|8|2]5
2008| 23 | 24 | 26 | 25 | 24 | 23 | 23 | 22 | 22 | 19 | 18 | 18 | 2 ]
2009] 19 [ 19202020 21| 21|21 |21 [21[23]23] 5 -
2010| 23 [ 21 | 22| 2221 |21 2222|2324 |24 24 = Promedio Anual
2011] 23 [ 24 [ 24 [ 2425 [ 25 [ 25 [ 25 | 24 | 26 [ 26 [ 25| 15 1 » romecio Anua
2012| 28 | 29 | 28 | 28 | 28 | 27 | 28 | 27 | 26 | 25 | 24 | 24 ] 2 25 2423 20 20 22 20
10
2013 24 | 24| 24| 25| 25| 24| 24|23 | 23|23 23] 23 I I I I I l l I l
2014| 22 [ 22 | 22| 23|23 |25 25|23 |22 23|23 21] 51 T 1 1 13 14 15 16 17 18
2015] 21 | 21|21 | 21| 22021/20]19][19][19]19]19]
2016 19 [ 20 [ 20| 21| 20| 20] 20| 20| 20] 20| 20| 20 © o N ® <& 1, © ~ o
2017] 20 [ 21|20 2221|2122 222324 22] 22 ¢ o v o v ¢ o v o
2018] 20 [ 21 | 20
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIIl Regién (US$/m?)
. 60 -
o o 2 L5 S < L o & B > 0
2 | s | 22|82 32|80 | 28|
2008 41 45 40 39 33 30
2009 31 31 32 33 33 36 40
2010 34 36 35 37 39 44 30 = Promedio Anual
2011 44 46 47 46 47 46 38 46 49 46 43 39 35 41 41
2012 49 48 47 51 51 50 20 ‘—M
2013 48 49 46 45 46 44 10 4
2014 44 43 43 42 42 42 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 41 41 40 37 37 36 0 T T T T T
o D o - o~ [32] < wn o ~ [ee]
2016 36 38 37 39 38 39 S © &5 4 A A A8 A 507
e e w ; ; ; ; ; ; ;
2017 40 40 40 42 43 41 I e
2018 41
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regi6n (US$/m?)
o v 2 U é. c L @ a B > o 60 1
Z s |22 | &3 |22 | 88| 25 ©
2008 49 49 46 45 44 44 W
2009 41 39 41 40 41 41 40 A
2010 41 41 42 47 48 48 20 J 48 50 49 mpromedio Anual
2011 48 48 48 49 49 48 46 47
44 45 45 45
2012 50 50 49 49 50 50 20
2013 50 50 49 49 49 47 10 |
2014 46 46 47 46 46 45 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 45 46 45 44 45 44 0 . . . .
i
2016 45 46 45 45 45 45 8 2 8 8 32 8 2 g5 8
2017 46 45 45 46 45 45 6 v 4 0 b b b b O
2018 47
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIII Region (US$/m’)

; } J 5 : 140 -
2008 115 121 111 106 88 85 100 -
2009 91 93 98 99 99 108
2010 101 112 110 117 123 125 80 1 = Promedio Anual
2011 121 122 123 123 113 111 60 - 15 19 119 117 405 g, o3 102 110
2012 120 119 114 120 121 123 40 -
2013 123 123 116 114 116 111 2 | lullllll
2014 106 106 108 104 104 102 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 99 101 98 90 90 88 0 T T T T
o — o~ [32] < wn (o} ~ 0
2016 89 93 92 95 95 96 02 2 Y ¢ ooy o8 7
2017 | 101 99 99 103 105 104 |¢ R
2018 110
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIl Regién (US$/m?)
g |£8 |82 |55 |28|§8 |88
2008 228 243 222 212 179 172
2009 185 192 207 210 211 231 | 200 1
2010 217 234 229 248 263 267 | 150 . = Promedio Anual
2011 254 257 258 259 236 234 23 250 B0 M3 g16 10y 104 214 239
2012 249 247 241 252 255 255 100
2013 255 255 239 235 240 232 5 |
2014 224 224 226 212 208 203 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 198 201 197 183 184 179 0 . . . .
2016 | 180 | 191 | 190 | 198 | 202 | 201 4 8 8 5 2 2 5 3
2017 213 209 208 215 220 220 T 6 6 b b b b b b
2018 239
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
2008493508 | 562 | 557529 512|503 |489 [ 518|444 [421[423| . |
2009|440 453|463 471|485|496]508|502 500503540547
2010|548 515[525] 628|613 |609] 615|642 662]675|678 689 200 | o Promedio Anual
2011|668 | 687|682]694|699|696]706|700|676] 639|643 632
617 677 739 757 678 629 595 5gg 669
2012|717| 747|741 740|723 | 711|731 | 748 | 757| 756 | 748 | 754
2013| 761|761 |761| 762|750 767|764 |753|765]| 771|743 |729] 200 -
2014 719|696 | 684|696 | 695 | 698|691 | 666 | 650] 654 | 651 | 630 0 11 12 13 14 15 16 17 18
2015]621] 661|656 | 671679 | 655]634|599|596]602|586]586| ' ' ' ' ' ' ' '
2016|571 (586 |605]| 616|605 |606]|627|626 (617|564 (562|564 g o 3 9 % 9 8 5 g
2017|566 |582|565]|571|557|562]|568|581|598]641|636(633 o @ o o ¢ v v v v
2018|666 | 671
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

o o o [ “ > c — e} o - > O 700 -
'5(5&%%%232’3825600
2008|485 [ 499] 552 548520 504 [ 495|481 469] 402]382] 383
2009399 410] 419 426 439] 249 460 455 453] 455490 296] 500 1
2010] 497 467475567 553 550 555 | 579] 597 609612 621] 200 | o Promedio Anual
2011|603 {620] 615 | 626] 631] 628 637]632]610] 576580570
300 557 611 667 683 611 567 537 5y5 578
2012|647 674] 668 668] 653642660 675] 683 683]675] 680
2013|686 6387] 687 687[ 677692 689679 690] 695 [ 670 658] 200 l I I I I l [ | I
2014] 648|628 617|628 627629 624 601] 587] 590588 568] 100 | 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015561597 [592] 605 612 591 [ 572 541|538 543 [ 529 [ 528]
2016515529 546 [ 555] 546 546 [ 566 [ 565]557] 508507 ] 509 o = N m < 1;n © ~ o
2017[510{525] 510 515] 503507 513] 524 540] 552[ 529 546 P
2018|574 582] 578
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
o %) o = o > c = o % - > o | 700 4
*35&%%%23%93826600
2008|398 {410] 432[ 429]407] 396389378 404]346]350] 352
2009|366 (377(385]391[403[413[422]417] 416]418] 450 455] 500 1
2010|456 | 429] 436 | 462|451 448 452|472 487] 497499 507] 400 | u Promedio Anual
2011/ 491[506[501[531535]533] 540] 536 517] 489 [ 492[ 484 ] . |
2012524 545] 541 540]528] 519534546 553] 553]547] 550 66 513 540 531 532 so1 405 563 546
2013 556|556 | 556 | 556 | 548 | 522520 512 | 521|524 | 506 | 496 | 200 | iA R RARNERER]
2014 489|474 466 572]571]573] 568|547 534] 537 535]517] 100 | 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015|526 524 [519[531] 537 518[ 502 474 472| 476 [ 464 [ 464]
2016|452 464479 487]479] 479 497 [ 296 488] 539537539 O o N ® < 1;m © ~
2017] 541 556 540 545] 532 538] 543] 555] 572] 613] 609] 606 v @ v ¢ v o o v o
2018| 541] 556 540
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (US$/m?®)
2008| 278 | 286 | 319 | 316 | 300 | 286 | 281 | 303 | 295 | 253 | 274 | 275 | 400 |
2009| 287 | 295 | 301 | 306 | 316 | 323 | 330 | 326 | 325 | 327 | 352 | 356
2010 357 | 335 | 341 | 343 | 335|333 [ 336 | 351 [ 361 | 369 [ 370 | 376 | 300 - .
B Promedio Anual
2011| 365 | 383 | 380 | 386 | 389 | 388 | 393 | 390 | 376 | 356 | 358 | 352
2012| 363 | 378 | 375 | 375 | 366 | 360 | 370 | 378 | 383 | 383 [ 379 | 382 | 200 1 351 376 374 368 381 380 411 464 507
2013] 385 | 365 [ 385 [ 386 | 380 | 362 [ 361 [ 355 [ 361 364 [351[344] | EnmEEeEEBER
2014|371 | 360 | 383 | 392|392 (393 | 401|386 | 377|379 | 378 | 365
10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015| 360 | 359 | 390 | 399 | 404 | 389 | 377 | 356 | 354 | 398 | 388 | 387 0
2016| 378 | 388 | 400 | 407 | 400 | 401 | 415 | 414 | 408 | 442 | 441 | 442 e o N ®m =% i © ~ o
- - — — — — — — —
2017| 444| ase| 4a3| aas| asa| ass| ae3| 473] 487] 4sa| as1] avs v @ o o @ ® w ° o
2018| 503| 511| 507

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placafueron reemplazados
por tableros MDP.

Notas:

(1) Todos los precios son mayorista, excepto el de madera cepillada de pino radiata que es al detalle.

(2) Precios de 2017 estdn sujetos a revision.

INSTITUTO FORESTAL

www.infor.cl




Mercado Forestal 20 Boletin N° 72, Marzo 2018

HECHOS DESTACADOS

Durante los primeros meses del 2018, el precio de la pulpa blanqueada de coniferas (NBSK),
superd la barrera de los US$1000 por tonelada, situacién que no se producia desde mayo
del 2011, registrando en el mes de febrero un precio récord histérico de US$1064/ton, lo
que representa un incremento de 30,3% respecto del precio registrado en el mismo mes del
afio 2017. En este contexto, los precios de las pulpas exportadas por Chile también iniciaron
el afio con un agresivo repunte en enero de 2018, alcanzando incrementos en relacién al
precio de enero del 2017, de 35,8% para la pulpa blanqueada de pino radiatay de 53,2% en
el caso de la pulpa blanqueada de eucalipto.

La construccién en madera es una actividad de gran y creciente importancia en Japdn. El
boletin Japan Lumber Report destaca la construccién en madera de un recinto deportivo en
Oita, al sur del pais. La instalacién techada tendrd una superficie de 7 mil m? y se estima
que utilizard cerca de mil metros clbicos de madera sélida de cedro. El recinto estard
terminado en abril del 2019, tendrd una capacidad para 5000 espectadores y serd una de
las sedes del campeonato mundial de rugby 2019.

Las 29 empresas componentes del IPSA (fndice de Precio Selectivo de Acciones) que han
reportado hasta mediados de marzo de 2018, sus utilidades del cuarto trimestre de 2017,
registran un incremento conjunto de 60,83% en relacién a igual periodo del 2016. Entre
estas, CMPC es una de las compaiiias que realiza un aporte al incremento mencionado,
dejando atrds las pérdidas superiores a $100 mil millones que registré en el cuarto
trimestre del 2016, debido principalmente a los buenos resultados obtenidos en las ventas
de pulpa, puesto que en otros productos la compafiia ha registrado bajas en sus volimenes
exportados; siendo los mds afectados los contrachapados y las cartulinas multicapas.

La compaiiia Forestal Arauco registré un incremento de 26,1% en sus utilidades al cierre
del afio 2017. Las utilidades generadas alcanzaron a US$ 268,7 millones, con ingresos por
US$5.238,3 millones. Destaca el hecho de que estos resultados se lograron bajo un
escenario en el cual las pérdidas atribuibles a los incendios forestales se evalian en unos
US$ 173 millones. Cabe sefialar que el grupo Arauco reporta actualmente que el 40% de los
activos y ventas de insumos estdn relacionados con operaciones fuera de Chile, lo que se
compara coh el 2009, cuando los activos en el exterior representaban un 23%.

En el mercado interno de productos forestales, al comparar los precios promedio de 2017
con los registrados el afio anterior, las principales alzas se presentan en tableros MDF de
pino radiata con un incremento de 13,7% y tableros MDP de la misma especie con un 12,9%,
en ambos casos se trata de planchas de 15 mm. Otro incremento relevante se presenté en
el precio de la madera cepillada de pino radiata registrando un alza de 10,3%. En tanto, las
principales bajas se registraron en tableros contrachapados, con una variacién de -2,2% en
el caso de la plancha de 18 mm y de -1,3% para la plancha de 9,5 mm; sin embargo, en los
meses de enero y febrero de 2018 se revierte la tendencia registrando incrementos de
12,5% y 10,8% para el tablero de 18 mmy de 17,6% y 15,3% para el de 9,5 mm. En relacion
a los precios de diciembre de 2017, en el mes de enero 2018, se registran alzas de precios
de 5% para el tablero de 18 mm y de 0,4% para el tablero de 9,5 mm.
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Creando valor fo restal para Chile

SEDE DIAGUITA Juan Georgini Runi 1507, La Serena. Fono (56-51) 2362600
SEDE METROPOLITANA Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago. Fono (56-2) 23667100
SEDE BIOBIO Camino Coronel Km . 7,5 Concepcién. Casilla 109 C, Concepcién. Fono (56-41) 2853260
SEDE LOS Rf0S Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia. Fono (56-63) 335200
SEDE PATAGONIA Camino Coyhaique Alto Km. 4, Coyhaique. Fono (56-67) 2262500

OFICINA MAULE Manuel Rodriguez 580. Piso 3, Linares. Fono (56-73) 2215496
OFICINA CHILOE Guarategua Lepe s/n Nercén, Chiloé. Fono (56-65) 2633641
OFICINA COCHRANE Teniente Merino 463, Cochrane. Fono (56-9) 8831860
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